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CAIROCOMMUNICATION

Comunicato stampa — Resoconto intermedio di gestieral 30 settembre 2016

Nei primi nove mesi del 2016:

e Cairo Communication ha acquisito il controllo di RCS MediaGroup

« Considerando l'intero perimetro del Gruppo e quindianche RCS per il mese di settembre 2016:
0 iricavi consolidati lordi sono pari a Euro 272,1 nilioni (Euro 185,7 milioni nel 2015)

o con riferimento alla gestione corrente, il margineoperativo lordo (EBITDA), il risultato
operativo (EBIT) ed il risultato netto consolidati sono pari a rispettivamente Euro 23,8
milioni, Euro 10,9 milioni ed Euro 6,3 milioni (rispettivamente Euro 10,8 milioni, Euro 4,8
milioni ed Euro 6,6 milioni nel 2015);

o includendo anche gli oneri non ricorrenti associatiall’offerta, il margine operativo lordo
(EBITDA), il risultato operativo (EBIT) ed il risul tato netto consolidati sono pari a
rispettivamente a Euro 22,1 milioni, Euro 9,2 milimi ed Euro 5 milioni.

« A perimetro_omogeneo con il 2015 (editoria periodicCairo Editore, editoria televisiva La7,

concessionarie di pubblicita, operatore di rete e [Trovatore):

0 iricavi consolidati lordi sono pari a Euro 188, 7milioni (Euro 185,7 milioni del 2015);

o con riferimento alla gestione corrente, il margineoperativo lordo (EBITDA), il risultato
operativo (EBIT) ed il risultato netto consolidati sono pari a rispettivamente Euro 10,3
milioni, Euro 3 milioni ed Euro 4,3 milioni (rispettivamente Euro 10,8 milioni, Euro 4,8
milioni ed Euro 6,6 milioni nel 2015)

e |l settore editoria periodici Cairo Editore, pur sostenendo nel periodo costi di lancio per
complessivi Euro 1,2 milioni, ha continuato a conggire risultati fortemente positivi
realizzando un margine operativo lordo (EBITDA) e un risultato operativo (EBIT)
rispettivamente pari ad Euro 11,5 milioni ed Euro D,7 milioni (Euro 12,5 milioni ed Euro 11,7
milioni nel 2015); sulla base del portafoglio ordihalla data del 14 novembre 2016, si prevede
che la raccolta pubblicitaria delle testate Cairo Eitore per il trimestre ottobre-dicembre 2016
sia crescita di oltre il 15% rispetto al pari periado del 2015 (Euro 7,2 milioni)

« Cairo Editore ha proseguito la propria strategia dicrescita con i lanci del quindicinale “Nuovo e
Nuovo TV Cucina” (circa 121 mila copie medie neglbtto mesi gennaio agosto) nel mese di
gennaio e di “Enigmistica Piu” (circa 162 mila copgé medie nei primi 24 numeri)

« |l settore editoriale televisivo (La7) ha conseguit nel trimestre luglio-settembre un importante
incremento degli ascolti (+8%) grazie all'investimato fatto in tale trimestre in costi di
palinsesto per rafforzare la qualita della programmazione estiva, tale andamento positivo &
proseguito nel mese di ottobre (+6%)

Milano, 14 novembre 2016il Consiglio di Amministrazione della Cairo Commauaation, riunitosi oggi,
ha esaminato ed approvato il resoconto intermedjestione al 30 settembre 2016.

Nei primi nove mesi del 2016, il Gruppo Cairo Conmitation ha:

- acquisito il controllo di RCS diventando cosi uargte gruppo editoriale multimediale, dotato di una
leadership stabile e indipendente, che facendodell@levata qualita e diversificazione dei prddot
nel settore dei quotidiani, periodici, televisiongeb ed eventi sportivi, pud posizionarsi come
operatore di riferimento nel mercato italiano, aoma forte presenza internazionale in Spagna, e
sfruttare al meglio le opportunita derivanti datanvergenza dei media tradizionali sulle piattat®rm
digitali;

- conseguito risultati fortemente positivi nel settoeditoriale periodici Cairo Editore, che ha
confermato gli elevati livelli diffusionali delleestate pubblicate e continuato a perseguire |l



miglioramento dei livelli di efficienza raggiuntehcontenimento dei costi (produzione, editoriatiie
distribuzione);

- proseguito la strategia di crescita della Cairotddicon il lancio del quindicinale “Nuovo e Nuovo
TV Cucina” (circa 121 mila copie medie vendute negfio mesi gennaio-agosto 2016- dati ADS) nel
mese di gennaio e di “Enigmistica Piu” (162 milgpieomedie vendute nei primi 24 numeri);

- continuato ad impegnarsi con I'obiettivo di condatie i risultati degli interventi di razionalizzane
e riduzione dei costi del settore editoriale tedew (La7) realizzati nel 2013-2015; il risultato d
periodo (un margine operativo lordo negativo pezacEuro 2 milioni rispetto ad Euro 3,1 nel periodo
analogo del 2015) é stato impattato dall'importanteestimento fatto nel trimestre luglio-settembre
in costi di palinsesto al fine di rafforzare la tig&adella programmazione estiva, che ha consentito
agli ascolti del network (La7 e La7d) di cresceeétnmestre di circa I'8% nel totale giorno e dica
il 10% in prime time (ovvero la fascia oraria 203830) in accelerazione nel mese di settembre
(circa +17,2% nel totale giorno e +28% in primed)m

Nel corso del 2016, Cairo Communication ha promassofferta pubblica di acquisto e scambio voloiatar
("Offerta”) avente ad oggetto la totalita delleziani ordinarie di RCS, nel’ambito della quale ha
riconosciuto un corrispettivo costituito da n. 0d8oni Cairo Communication di nuova emissioneeott
Euro 0,25 da versarsi in denaro, per ciascuna eZR@S portata in adesione. Al termine del periodo d
adesione, il 15 luglio 2016, erano state appod#i®fferta n. 254,8 milioni di azioni RCS, rappezgative
del 48,82% del capitale sociale di RCS, per leigigdagamento del corrispettivo é stato effettuiat data
22 luglio 2016. Inoltre, nei giorni compresi tra2i2 ed il 28 luglio 2016, secondo quanto conseriztiba
normativa vigente, sono state apportate all’Offeitariori n. 56,7 milioni di azioni RCS, rappresative
del 10,87% del capitale sociale di RCS, per le iguglagamento del corrispettivo e stato effettustd
agosto 2016. Complessivamente sono state portadeasione all'Offerta n. 311,5 milioni di azioni BC
rappresentative del 59,69% del capitale sociaRQIb, per un controvalore complessivo pari a n. Biémn

di azioni Cairo Communication ed Euro 77,9 miligarsati in contanti.

In considerazione del fatto che RCS ha redatto rimmg chiusura mensile successiva alla data di
completamento della operazione alla data del 3ktaga016, la data di primo consolidamento & stata
assunta al 1 settembre 2016. Il resoconto intemnddigestione al 30 settembre 2016 include quindi i
risultati conseguiti da RCS nel mese di settembde52

Considerando ihtero perimetro del Gruppo, e quindi anche i risultati del meseseatiembre di RCS, nei
primi nove mesi del 2016, con riferimento ajjestione correntei ricavi lordi consolidati sono stati pari a
circa Euro 272,1 milioni in forte crescita rispetoquelli realizzati nel periodo analogo dell’esam
precedente (Euro 185,7 milioni) principalmente @iéetto del consolidamento di RCS che ne ha corapmrt
un incremento di circa Euro 83,4 milioni. Il margimperativo lordo (EBITDA) e il risultato operativo
(EBIT) della gestione corrente sono stati parispettivamente Euro 23,8 milioni ed Euro 10,9 milio
(rispettivamente Euro 10,8 milioni ed Euro 4,8 omi). |l risultato netto di pertinenza del Gruppatato
pari a circa Euro 6,3 milioni. Includendo anchproventi e oneri non ricorrenti associati all’Ofger il
margine operativo lordo (EBITDA), il risultato o@givo (EBIT) ed il risultato netto consolidati sppari a
rispettivamente a Euro 22,1 milioni, Euro 9,2 miliced Euro 5 milioni. Gli oneri non ricorrenti sono
riconducibili a parte dei costi sostenuti nel catdedell’Offerta. Altra parte di tali oneri & stgtartata a
riduzione della riserva sovrapprezzo azioni.

A perimetro omogeneocon il 2015, considerando quindi i soli settori Geuppo editoria periodici Cairo
Editore, concessionarie di pubblicita, editoriaetdiva (La7), Il Trovatore e operatore di retenco
riferimento allagestione corrente i ricavi lordi consolidati sono stati pari a @rd&uro 188,7 milioni
(comprensivi di ricavi operativi lordi per Euro 1&1milioni e altri ricavi e proventi per Euro f@lioni) in
crescita rispetto a quelli realizzati nel periodwalago dell’esercizio precedente (Euro 185,7 mijion
comprensivi di ricavi operativi lordi per Euro 14 milioni e altri ricavi e proventi per Euro 8,3 mani). Il
margine operativo lordo (EBITDA) e il risultato apévo (EBIT) sono stati pari a rispettivamente &ur
10,3 milioni ed Euro 3 milioni (rispettivamente iauL0,8 milioni ed Euro 4,8 milioni nel periodo éogo
del 2015). Il_risultato netto di pertinenza del @va e stato pari a circa Euro 4,3 milioni (Euro gyioni
nei primi nove mesi del 2015.




Con riferimento ai settori di attivita, nei primbwe mesi del 2016:

- per il settore editoriale periodici (Cairo Editore), il margine operativo lordo (EBITDA) e il risultat
operativo (EBIT) sono stati pari a rispettivameriteiro 11,5 milioni ed Euro 10,7 milioni
(rispettivamente Euro 12,5 milioni ed Euro 11,7iomil nei primi nove mesi del 2015). Per il landio
“Nuovo e Nuovo TV Cucina” e di “Enigmistica Piu” 130 stati sostenuti costi per rispettivamente circa
Euro 0,1 milioni ed Euro 1,1 milioni, per compleggiirca Euro 1,2 milioni. Nel periodo in esame son
stati confermati ottimi risultati diffusionali (Eaor56,4 milioni rispetto ad Euro 55,1 milioni neimi
nove mesi del 2015); con riferimento ai settimanihlGruppo con circa 1,9 milioni di copie medie
vendute negli otto mesi gennaio-agosto 2016 (d&BAsi conferma il primo editore per copie di
settimanali vendute in edicola, con una quota dicate di circa il 30%. Considerando anche il vendut
medio delle testate non rilevate da ADS, ossiaeledite medie dei primi 24 numeri di “Enigmistica
Piu” le copie medie vendute superano i 2 milioni.

- per il settore editoriale televisivo (La7),il Gruppo ha continuato ad impegnarsi con |'obittidi
consolidare i risultati degli interventi di razidizaazione e riduzione dei costi realizzati nektiiio
2013-2015, conseguendo nei primi nove mesi del 20ithargine operativo lordo (EBITDA) negativo
di circa Euro 2 milioni . Il risultato operativo EET) € stato pari a circa negativi Euro 8,2 mili@u ha
beneficiato in bilancio consolidato di minori amn@onenti per Euro 4,2 milioni per effetto delle
svalutazioni delle attivita materiali e immateriafifettuate nel 2013 nell’ambito della allocaziated
prezzo di acquisto della partecipazione in La7. idahi nove mesi del 2015 il margine operativo wrd
(EBITDA) ed il risultato operativo (EBIT) erano staegativi e rispettivamente pari a circa Euro 3,1
milioni e Euro 7,7 milioni ed il risultato operatiEBIT) aveva beneficiato in bilancio consolidato
minori ammortamenti per Euro 7,9 milioni;

- per il settore concessionarieil margine operativo lordo (EBITDA) e il risul@abperativo (EBIT) sono
stati pari a rispettivamente Euro 0,7 milioni edrdc0,6 milioni (rispettivamente Euro 1,3 miliond e
Euro 0,7 milioni nei primi nove mesi del 2015). Neimi hove mesi del 2016 la raccolta pubblicitaria
lorda sui canali La7 e La7d e stata pari a complieEsiro 97,6 milioni in crescita di circa il 2%spetto
al periodo analogo del 2015 (Euro 96,1 milionipncAe la raccolta pubblicitaria sulle testate d€léro
Editore ha registrato un andamento positivo ragggado Euro 19,7 milioni a livello di Gruppo, in
crescita del 4% rispetto al periodo analogo dedfeizio precedente (Euro 18,9 milioni); sulla bdsé
portafoglio ordini alla data del 14 novembre 204iGprevede che la raccolta pubblicitaria dellaaties
Cairo Editore per il trimestre ottobre-dicembre @04ia crescita di oltre il 15% rispetto al pariipdo
del 2015 (Euro 7,2 milioni)

- per il settoreoperatore di rete la societa del Gruppo Cairo Network ha proseguidttivita di
realizzazione del mux, la rete di diffusione tesdxa in tecnica digitale terrestre, che a regima awna
copertura almeno pari al 94% della popolazione amete, con standard di livelli di servizio di alta
qualita.

- per il settoreRCS, incluso nell'area di consolidamento a partire flaettembre 2016 e quindi per il
solo mese di settembre, nel mese il margine oper&dirdo (EBITDA) e il risultato operativo (EBIT)
sono stati pari a rispettivamente Euro 13,5 milieshiEuro 7,9 milioni.

L’indebitamento finanziario netto consolidato al 8€&itembre 2016 risulta pari a circa Euro 359, 3omiil
(una posizione finanziaria netta positiva per citeao 105,8 milioni al 31 dicembre 2015). Le prpadi
variazioni della posizione finanziaria netta cordatl rispetto al 31 dicembre 2015 sono ricondlicibi
all'acquisizione del controllo e al successivo @iiemento di RCS. In particolare, I'indebitamento
finanziario netto di RCS al 30 settembre 2016 $&séh ad Euro 382,9 milioni. Inoltre, nell’ambito
dell'operazione finalizzata all'acquisizione delntwllo di RCS, Cairo Communication ha assunto un
finanziamento revolving, utilizzato per circa E0i®,2 milioni.

Si ricorda che [I'Assemblea degli Azionisti del 2prile 2016 ha deliberato la distribuzione di un
dividendo di 0,20 Euro per azione, al lordo deilenute di legge, con data stacco cedola il 9 naggiL6,
per complessivi Euro 15,7 milioni.

Alla data di redazione del resoconto intermediogdstione al 30 settembre 2016, il processo di
determinazione defair value delle attivita e passivita di RCS necessario papplicazione ai sensi
dell'lFRS 3 del c.d. &cquisition methddé ancora in corso e pertanto la differenza traalore della
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partecipazione in RCS e il patrimonio netto cortaild pro quota del Gruppo RCS alla data di
aggregazione é stata provvisoriamente iscrittéettattivita immateriali”. Il completamento del gresso

di valutazione richiesto dal suddetto IFRS 3, potrnportare una misurazione delle attivita e péssdel
Gruppo RCS alla data della aggregazione azienddlerahte con conseguenti effetti economici e
patrimoniali, tra i quali 'ammortamento di eveniuattivita a vita utile definita a partire dallaath di
aggregazione, che potranno essere anche significatino altresi in corso valutazioni e approfonefitn
sulle possibili alternativedi approccio contabile al consolidamentapproccio proporzionale o
approccio integrale cdfull goodwill”).

Nel seguito del 2016, il Gruppo Cairo Communicaontinuera:

- a perseguire lo sviluppo dei suoi tradizionali attli attivitd (editoria periodica Cairo Editore e
raccolta pubblicitaria), per il settore editori@eche continuando nella strategia volta a cogliere
segmenti di mercato con maggiore potenziale, cafesado e sviluppando i risultati della nuova
testata “Enigmistica Piu” lanciata in aprile, unttiseanale di giochi e passatempi che segna
l'ingresso di Cairo Editore nell'interessante elevato potenziale settore dell’enigmistica; per tal
settori, nonostante il contesto economico e coripetin considerazione della qualita delle testate
edite e dei mezzi in concessione, considera mdlile I'obiettivo di continuare a conseguire
risultati gestionali positivi;

- ad impegnarsi con l'obiettivo di consolidare i ftati degli interventi realizzati nel 2013-2015 di
razionalizzazione e riduzione dei costi del settligoriale televisivo e sviluppare la propria\até
in tale settore, per il quale si prevede il congeguto anche nell’anno 2016 di un margine
operativo lordo (EBITDA) positivo.

Con riferimento a RCS, il Gruppo si impegnera frislementazione del proprio progetto di integragion
con l'obiettivo di accelerare la ristrutturaziongeoativa di RCS, sfruttando anche le possibili igjiee e
perseguirne iturnaround attraverso il raggiungimento della massima effieca e della realizzazione del
pieno potenziale dei ricavi.

Nel resoconto intermedio di gestione al 30 settem®®16 approvato in data 9 novembre 2016, gli
amministratori di RCS confermano che in assenzveti alla data non prevedibili, gli obiettivi prsti

per il 2016 (ovvero un EBITDA ante oneri non ri@nti di circa Euro 100 milioni ed un risultato reetti
sostanziale pareggio) possano considerarsi raggiling

L'evoluzione della situazione generale dell’econmmbtrebbe condizionare il pieno raggiungimento di
guesti obiettivi.

Il Consiglio ha proceduto anche alla sostituzioed’@mministratore indipendente Stefania Petrucgiol
che aveva presentato le proprie dimissioni in 8atagosto 2016, mediante cooptazione di Paola Migna
e verificato la sussistenza in capo alla stessaedgiisiti di indipendenza previsti dal Testo Unitella
Finanza e dal Codice di Autodisciplina per le StciQuotate. Il Consiglio ha anche nominato Paola
Mignani componente del Comitato Parti Correlate auhd Sala componente del Comitato per la
Remunerazione.

Il Dirigente preposto alla redazione dei documeantitabili societari, Dott. Marco Pompignoli, dictazai
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Udielta Finanza che I'informativa contabile contenugh
presente comunicato corrisponde alle risultanzeiseatali, ai libri ed alle scritture contabili.

Il Gruppo Cairo Communication € uno dei leader ndtwe dell'editoria di settimanali, televisiva eltberaccolta pubblicitaria,
dove tra i primi ha sviluppato un approccio di viéadmultimediale a partire dalla stampa periodigaer approdare alla TV
commerciale, digitale e a pagamento e a Internet Zaxquisizione del controllo di RCS MediaGroup, @aCommunication si
presenta come un grande gruppo editoriale che fdodeva sull'elevata qualita e diversificazione ¢eodotti nel settore dei
quotidiani, periodici, televisione, web ed eventirspi, pud posizionarsi come operatore di riferimie nel mercato italiano, con
una forte presenza internazionale in Spagna.
Per ulteriori informazioni: Mario Cargnelutti, Investor Relations, +39 02 7481(B2¢h.cargnelutti@cairocommunication.it

Il testo del comunicato & consultabile anche galdella Societavww.cairocommunication.it

nella sezion€OMUNICAZIONI E DOCUMENTI/ COMUNICATI STAMPA




Sintesi dei principali dati economici consolidati 830 settembre 2016

| principali dati economici consolidatidei priminove mesie delterzo trimestre del 2016 possono
essere confrontati come segue con i valori debgeranalogo del 2015:

30/09/2016
(Valori in migliaia di Euro) (Nove mesi) 30/09/2015
(Nove mesi)
Gestione Voci non
. . Totale
corrente ricorrenti
Ricavi operativi lordi 264.479 - 264.479 177.377
Sconti di agenzia (22.464) - (22.464) (16.560)
Ricavi operativi netti 242.015 - 242.015 160.817
Variazione delle rimanenze (1.042) - (1.042) 46
Altri ricavi e proventi 7.611 - 7.611 8.284
Totale ricavi 248.584 - 248.584 169.147
Costi della produzione (156.959) - (156.959) (114.296)
Costo del personale (68.273) - (68.273) (44.100)
Proventi (oneri) da partecipazioni valutate con il
. . 479 - 479 -
metodo del patrimonio netto
Proventi e oneri non ricorrenti - (1.748) (1.748) -
Margine operativo lordo 23.831 (1.748) 22.083 10.751
Ammortamenti, accantonamenti e svalutazione
I : (12.882) - (12.882) (5.952)
crediti
Risultato operativo 10.949 (1.748) 9.201 4.799
Gestione finanziaria (2.580) - (2.580) 520
Risultato delle partecipazioni - - - -
Risultato prima delle imposte 8.369 (1.748) 6.621 5.319
Imposte sul reddito (793) 481 (312) 1.295
Quota di terzi (1.277) - (1.277) (14)
Risultato netto di pertinenza del Gruppo delle
IR . p P 6.299 (1.267) 5.032 6.600
attivita in continuita
Risultato netto di pertinenza del Gruppo delle
> (1) - (1) -
attivitd cessate
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 6.298 (1.267) 5.031 6.600

Schemi riclassificati non oggetto di verifica dafgadella societa di revisione



30/09/2016 30/09/2015
(Valori in migliaia di Euro) (Tre mesi) (Tre mesi)
Gestione Voci non
; : Totale
corrente ricorrenti
Ricavi operativi lordi 135.031 - 135.031 49.936
Sconti di agenzia (9.788) - (9.788) (4.111)
Ricavi operativi netti 125.243 - 125.243 45.825
Variazione delle rimanenze (967) (967) 57
Altri ricavi e proventi 3.589 - 3.589 2.714
Totale ricavi 127.865 - 127.865 48.596
Costi della produzione (76.876) (76.876) (32.234)
Costo del personale (35.579) - (35.579) (13.676)
Proventi (oneri) da partecipazioni valutate con il
" 479 479 -
metodo del patrimonio netto -
Proventi e oneri non ricorrenti - (1.748) (1.748) -
Margine operativo lordo 15.889 (1.748) 14.141 2.686
ﬁrrgg;tci)rtamentl, accantonamenti e svalutazione (8.027) (8.027) (2.379)
Risultato operativo 7.862 (1.748) 6.114 307
Gestione finanziaria (2.892) - (2.892) 121
Risultato delle partecipazioni - - - -
Risultato prima delle imposte 4,970 (1.748) 3.222 28
Imposte sul reddito (1.444) 481 (963) 716
Quota di terzi (2.270) - (2.270) 4)
ngqlt‘at.o nettq dl.p‘ertlnenza del Gruppo delle 2 956 (1.267) 989 1140
attivita in continuita
Risultato netto di pertinenza del Gruppo delle détiv i i i
cessate -
Risultato netto di pertinenza del Gruppo 2.256 (267) 989 1.140
Schemi riclassificati non oggetto di verifica darfgadella societa di revisione
Il conto economico complessivdi competenza del Gruppo pud essere analizzate segue:
A0/09/2016 30/09/2016 0/09/2015 0/09/2015
{Valori in migliaia di Eure) (Move meszi) (Trimestre) (Nove meszi) (Trimestre])
Conto economico consolidato complessive
Risultato netto di pertinenza dal Gruppo £.031 oED 6,600 1.140
Altre componesnti dsl conto sconomico
complessive riclassificab ili
Thtili {Perdite) darivanti dalla conversions dsi 82 g2
bilanci in valute astara - -
Thtili {Perdite) su coperhura flussidicassa {35} {(35)
Riclassificazions a conto econormico di TTtli 371 271
(Pardite) sucopartraflussi dicassa - - - -
Effetto fiscals (51) =1
Alre componsni del conte sconomico
conmiplessive nonriclassjficabili
Uti:]:e (p ardita) attuarisle dai piani a banafici (339) ) 477 )
dafiniti
Effatto fiscala Bl (131}
Totale conto economico complessivo di
pertinenza del Groppo 4.990 1.206 6.046 1.140




Sintesi dei principali dati patrimoniali consolidati al 30 settembre 2016

| principali dati patrimoniali consolidati al 30 settembre 2016 possono essere confrontate co

segue con i valori del bilancio consolidato al 8dechbre 2015:

(Valori in migliaia di Euro) 30/09/2016 31/12/2015
Dati patrimoniali

Attivita materiali 115.576 3.080
Attivita immateriali 722.145 60.917
Attivita finanziarie 72.547 1.702
Imposte anticipate 133.001 4.186
Circolante netto (134.890) (17.438)
Totale mezzi impiegati 908.380 52.447
Passivita a lungo termine e fondi 185.872 41.973
(Posizione finanziaria)/Indebitamento netto 359.330 (105.776)
Patrimonio netto del gruppo 328.437 116.196
Patrimonio netto di terzi 34.741 54
Totale mezzi di terzi e mezzi propri 908.380 52.447

Schemi riclassificati non oggetto di verifica darfgadella societa di revisione

La posizione finanziarianetta consolidata al 30 settembre 2016, confrontatai afori di bilancio
consolidato al 31 dicembre 2015 e riepilogata regiguente tabella di sintesi:

Indebitamento
finanziario netto
al 30 settembre

Cairo
Comm.

RCS

30/09/2016

31/12/2015 Variazioni

Cassa e altre disponibilita
liquide equivalenti

Altre attivita finanziarie e
crediti finanziari a breve
termine

Debiti finanziari a breve
termine

118.050

(5.000)

15.311

899

(49.020)

133.361

899

(54.020)

125.776

(5.000)

7.585

899

(49.020)

Posizione finanziaria netta
(Indebitamento finanziario
netto) a breve termine

113.050

(32.810)

80.240

120.776

(40.536)

Debiti finanziari a medio
lungo termin

Passivita finanziarie non
correnti per strumenti derivati

(89.450)

(343.494)

(6.626)

(432.944)

(6.626)

(15.000)

(417.944)

(6.626)

Posizione finanziaria netta
(Indebitamento finanziario
netto) a medio lungo
termine

(89.450)

(350.120)

(439.570)

(15.000)

(424.570)

Posizione finanziaria netta
(Indebitamento finanziario
netto) destinate a

23.600

(382.930)

(359.330)

105.776

(465.106)
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Analisi dei risultati di settore al 30 settembre 206

| risultati consequiti nei primmove mesie delterzo trimestre del 2016 a livelladei singoli principali
settori, possono essere analizzati come segue, compairaatoi risultati di settore per il periodo
analogo del 2015

2016 (Nove mesi) Ed.ifnrila. I:.Innl:eln— Eﬂ'i“.".'ia RCS Trova Dp;&ramr& l:llneri non Infra Totale
Periodici sionarie  televisiva tore di rete ricorrenti Gruppo
(Valori in migliaia di Euro) t P-_E::‘:l:r:k) a];lnnl:l;ﬁ ai!]nn::le
Ricavi operativi lordi 72.923 118.502 T70.705 83.419 T04 731 - (B1.313 264 479
Sconti di apsnzia - (16.950) - (3.514) - - - - (221.464)
Ricavi operativi netti 71.523 101.552 T70.705 77.915 704 731 - (81515 242,015
Variazions dzlls rimansnzs {71) - - (971) - - - - (1.042)
Altri proventi 1.889 471 5175 - 2 73 - - 7611
Totale ricavi 74.741 102.024 T5.880 T6.944 706 804 - (81.515) 248,584
Costidella produzions (48.487) (95.163) (51.B24) (42.649) (575) {776) - 82.515 (156.5959)
Costo del personals (14.705) (6.10%) (26.08B) (21.231) (30} (110) - - (68.273)
Prov. (oneri) da partecipaz. valutati - - - 479 - - - - 479
con il metodo del patrimonio natto
Proventi {oneri non ricorranti) - - - - - {1.748) - {1.748)
Margine operativo lordo 11.54% 751 (2.032) 13.543 101 (82) (1.748) - 22,083
Ammortamenti, scc.tie svalutazioni (842) (191) (6.201) (3.647) - (1) - - (12.882)
Risnltato operative 10.707 561 (8.233) 7.896 101 (83) (1.748) - 9.201
Eisultato dzlls partecipazioni - -
Gastions finan=iaria {7 (69) 391 (2.893) {1) (1) - - (2.580)
Risnltato prima delle impaste 10.700 492 (7.841) 5003 100 (84) (1.748) - 6.621
Impaosts sul raddito (3.663) {421} 5072 (1.763) (36) 20 481 - (312)
Quota di ter=i - - - (1.264) (13) - - - (1.277)
Risultato netto di pertinenza del 7.037 71 (2.770) 1974 51 (64) (1.267) 5,032
Gruoppo delle attivita in continuita -
Risultato netto della attivitd cessats - - - - - - - (1) 1)
Risultato netto del periodo di
pertineza del Groppo 7.037 71 (2.7700 1.974 51 (64) (1.267) (1) 5.031

Schemi riclassificati non oggetto di verifica darjgadella societa di revisione

2015 (Nove mes)) Eﬂ.i!nrilal |:lDI1I:ElE— Erlihl:u ll'ia RCS Trovato Uperl'a tore l:l neri non Infra Totale
Periodici  sionarie  televisiva re di rete ricorrenti eroppo
(Valosi in miglisia di Eurc) ta I‘-'Eecr:v:l:r:kj al;DD;I:i a;::;a
Ricavi oparativilordi 71.252 115.757 69 896 - 662 - - (80.1%90) 177377
Sconti di agsnzia - (16.560) - - - - - - (16.560)
Ricavioperativi netti 71.2582 99.197 69,896 - 662 - - (80.1%0) 160,817
Variazions dalls rimensnzs 46 - - - - - - - 46
Albri proventi 1.346 768 £.090 - 2 78 - - 5.284
Totale ricavi 71.644 99,965 75.986 - 664 78 - (80.190) 169,147
Costidella produzions (45915) (93.398) (54.634) - (506) (33) - 80.190 (114.296)
Costo dzl personals (14.273) (5.240) (24457 - (37 {(73) - - (44.100)
Prov. {oneri) da partacipaz. valntati - - - - - - - - -
con il matodo del patrimonio natto
Proventi {oneri non ricorranti) - - - - - - - - -
Margine operative lordo 11,456 1,317 (3.105) - 101 (28) - - 10,751
Ammortamenti, acc.ti s svalutazioni (784) (392) {4.575) - - (1) - - {3.952)
Risultato operative 11.672 7as (7.680) - 101 (29) - - 4.799
Risultato dells partecipazioni - - - - - - -
Gestions finanziaria {2 73 443 4 - 320
Risuoltato prima delle imposte 11.670 810 (7.237) - 105 (29) - - £,31%
Imposts sul raddite (3.926) (493) 5743 - ()] ] - - 1.295
Craota di terzi - - - - {14y - {14}
Risultato netto di pertinenza del 7.744 a7 (1.494) - 54 (21) - - 6.600
Gruoppo delle attivita in continnita
Fisultato natto dzlla attivitd cassats - - - - - - - -
Risultato netto del periodo di
pertineza del Gruppo 7.744 317 (1.494) - 54 (21) - - 6.600
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- . Editoria Conces- Editoria RCS Trovate Operatore Omneri non Infra Totale

2016 (Tre mesi) Periedici  sicmarie televisiva re direte  ricorremti Gruppe

(Valoriin miglisia di Fura) La? Sf:.i;;) o allocate

Ricavi operativilordi 16.284 19778 15925  B3.429 208 261 (20.834) 135.031

Sconti di agenzia 4.274) {5.514) {9.788)

Ricavi operativi netti 16.284 15.504 15915 77815 108 161 - (20.854) 125.243

Wariazions dells rimansnze 4 (971) (967)

Albri provanti 300 90 2976 1 1l 3.589

Totale ricavi 16.788 15.5594 15.901  76.944 109 183 - (20.854) 127.865

Costidella produzions (16.793) (24.576) (13.277) (42.649) (133) {282) 10.834 (76.876)

Costo del personals 4.734) (1.B69) (7.703) (21.1231) {7} (35) - (35.57%)

Prov. (oneri) da partacipaz. valutati con - - - 479 479

il metodoe dal patrimonio natte

Proventi {onarinon ricorranti) - - - - - - {1748 - {1.748)

Margine operativo lordo £.261 (B51) (2079  13.543 49 (34)  (L.748) - 14.141

Ammortamenti, acc.tizsvalutazioni (273) (67 (2.039) {5.647) )] (8.027)

Risultato aperativa 4.988 (918) (4.118) 7.896 49 (35) (1L.748) 6.114

Risultato delle partecipazioni -

(Gestione finanriaria 1 (53) 93 (2893 (2.852)

Risultato prima delle imposte 4.989 (L.011) (4.015) £.003 49 (35 (1748 - 3.212

Imposte sul reddito (1.637) 304 1.661 (1.765) (17} 10 451 (963)

Quotadi terzt - (1264)  (6) - - - (1.270)

Risultato netto di pertinenza del 3352 (707 (1.364) 1.974 16 (25) (L.267T) - 989

Gruppo delle attivita in continnita

Risultato natto dalla attivitd cassata - - - -

Risultato netto del periodo di

pertinenza del Groppo 3.352 (707)  (2.364) 1.574 16 (25) (1.267) - 959
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2015 (Tre mesi) Ed."lfnr:'llal I:.nnne?- Eﬂ.‘lllFlr:'IE RCE Trovato Dp!lra tore l:lnl.eri non. Infra Totale
Periodici sionarie  televisiva re di rete ricorrenti  Gruppo

(Valoriin migliaia di Fur) L I\Ef:ri::k] n]]n:l; ti arlnn:anre

Ricavi operativi lordi 23.247 2B.430 15.989 206 (19.956) 49.936

Scontidi agenzia {4.111) (4.111)

Ricavi operativi netti 15.247 14339 15.989 - 106 (19.956) 45,825

Variazione dalle rimansnzs 57 57

Altri proventi 423 333 1.863 75 1.714

Totale ricavi 15717 14692 17.852 - 106 75 (19.956) 48.596

Costi della produzions (16.443) (23.6500 (11.947) (141} {9 15.956 {32.234)

Costo dal personale {4.529) {1.609) {7.490) {16} (32 - {13.676)

Prov. {oneri) da partecipaz. valutati - - - - - - - -

con il matodo dal patrimonio natte

Proventi (onerinon ricorranti) - - - - - - - -

Margine operative lorde 4,755 (567) (1.585) - 49 34 - 2686

Ammortamenti, ace.tiz svalutazioni (302) {263) (1.812) - - (2.379)

Risnltato operative 4,483 (832) (3.397) - 49 34 307

Risultato dall= partacipazioni -

(Gestione finanzisria 3 13 105 121

Risultato prima delle imposte 4.456 (81%) (3.252) - 49 34 - 418

Imposte sul reddito (1447 210 1.953 (31} k)] 716

Cruota di tarzi 4 - - 4

Risultato netto di pertinenza del 1.00% (60%) (1.29%) - 14 25 - 1.140

Gruppe delle attivita in continunita

Risultato netto della attivitd cessate - - -

Risultato netto del periodo di

pertinenza del Groppo 3.009 (609) (1.29%) - 14 25 - 1.140
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Dettaglio dei ricavi consolidati al 30 settembre 216

La composizione dericavi operativi lordi dei primi nove mesie delterzo trimestre 2016
suddivisa fra i principali settori di attivita pw@ssere analizzata come segue, confrontata cdari va
del periodo analogo del 2015:

Ricavi lordi Trimestrale al 30/09/2016
(Valori in migliaia di
Euro) (Nove mesi)
Editoria  Concessionarie Editc_)ri_a Oz?:ztgre _Eliminazioni '
periodici di Pubblicita televisiva RCS Trovatore (Cairo infragruppo Totali
(La7) Network) e non allocate
Vendita pubblicazioni 56.436 - - - - - - 56.436
Pubblicita su stampa 15.149 20.060 - - - - (14.978) 20.231
Pubblicita televisiva - 96.029 68.332 - - - (65.758) 98.603
Cartellonistica stadi - 1.873 - - - - 1.873
Pubblicita su Internet - 88 886 - - - (2) 972
Ricavi da spazi palinsesto - - 711 - - - - 711
Altri ricavi per attivita TV - - 776 - - - - 776
Abbonamenti 2.085 - - - - - - 2.085
Libri e cataloghi 394 - - - - - - 394
Servizi di rete - - - - - 731 (731) -
Altri ricavi 28 452 - - 704 - (1.046) 138
Ricavi RCS - - - 83.946 - - - 83.946
1.V.A. assolta dall'editore (1.169) - - (517) - - - (1.686)
Totale ricavi
operativi lordi 72.923 118.502 70.705 83.429 704 731 (82.515)  264.479
Altri ricavi 1.889 472 5.175 - 2 73 - 7.611
Totale ricavi 74.812 118.974 75.880 83.429 706 804 (82.515) 272.090
Ricavi lordi Trimestrale al 30/09/2015
(Valori in migliaia di Euro) (Nove mesi)
Editoria  Concessionarie Editqria Or;f:::gre Eliminazioni .
periogici di Pubblicita televisiva RCS Trovatore (Cairo infragruppo Totali
(La7) Network) e non allocate
Vendita pubblicazioni 55.136 - - - - - - 55.136
Pubblicita su stampa 14.592 19.231 - - - - (14.417) 19.406
Pubblicita televisiva - 93.408 67.961 - - - (64.425) 96.944
Cartellonistica stadi - 2.084 - - - - - 2.084
Pubblicita su Internet - 583 329 - 408 - (717) 603
Ricavi da spazi palinsesto - - 818 - - - - 818
Altri ricavi per attivita TV - - 788 - - - - 788
Abbonamenti 2.141 - - - - - - 2.141
Libri e cataloghi 463 - - - - - - 463
Servizi di rete - - - - - - - -
Altri ricavi 2 451 - - 254 - (631) 76
Ricavi RCS - - - - - - - -
1.V.A. assolta dall'editore (1.082) - - - - - - (1.082)
Totale ricavi
operativi lordi 71.252 115.757 69.896 - 662 - (80.190)  177.377
Altri ricavi 1.346 768 6.090 - 2 78 - 8.284
Totale ricavi 72.598 116.525 75.986 - 664 78 (80.190)  185.661
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Ricavi lordi

Trimestrale al 30/09/2016

(Valori in migliaia di Euro) (Tre mesi)

Editoria  Concessionarie Editqria Or;f:::gre Eliminazioni .

periodici  di Pubblicita te'(i‘e"'%"a RCS  Trovatore  cairo "grsg;”;’lﬁiate Totali

Network)

Vendita pubblicazioni 21.098 - - - - - - 21.098
Pubblicita su stampa 4.900 6.611 - - - - (4.833) 6.678
Pubblicita televisiva - 22.556 15.453 - - - (15.456) 22.553
Cartellonistica stadi - 437 - - - - - 437
Pubblicita su Internet - 23 163 - - - (1) 185
Ricavi da spazi palinsesto - - 109 - - - - 109
Altri ricavi per attivita TV - - 200 - - - - 200
Abbonamenti 693 - - - - - - 693
Libri e cataloghi 105 - - - - - 105
Servizi di rete - - - - - 261 (261) -
Altri ricavi 12 151 - - 208 - (303) 68
Ricavi RCS - - - 83.946 - - - 83.946
I.V.A. assolta dall'editore (524) - - (517) - - - (1.041)
Totale ricavi
operativi lordi 26.284 29.778 15.925 83.429 208 261 (20.854)  135.031
Altri ricavi 500 90 2.976 - 1 22 - 3.589
Totale ricavi 26.784 29.868 18.901 83.429 209 283 (20.854)  138.620
Ricavi lordi Trimestre al 30/09/2015
(Valori in migliaia di Euro) (Tre mesi)

Editoria  Concessionarie Editqria Or;f:::gre Eliminazioni .

periodici  di Pubblicita te'(i‘e"'%"a RCS  Trovatore g 'gfrn"’:)gn“gl’lz‘éate Totali

Network)

Vendita pubblicazioni 19.968 - - - - - - 19.968
Pubblicita su stampa 4.885 6.425 - - - - (4.853) 6.457
Pubblicita televisiva - 21.273 15.422 - - - (14.668) 22.027
Cartellonistica stadi - 393 - - - - - 393
Pubblicita su Internet - 208 116 - 122 - (226) 220
Ricavi da spazi palinsesto - - 224 - - - - 224
Altri ricavi per attivita TV - - 227 - - - - 227
Abbonamenti 707 - - - - - - 707
Libri e cataloghi 138 - - - - - - 138
Servizi di rete - - - - - - - -
Altri ricavi - 151 - - 84 - (209) 26
Ricavi RCS - - - - - - - -
I.V.A. assolta dall'editore (451) - - - - - - (451)
Totale ricavi
operativi lordi 25.247 28.450 15.989 - 206 - (19.956) 49.936
Altri ricavi 423 353 1.863 - - 75 - 2.714
Totale ricavi 25.670 28.803 17.852 - 206 75 (19.956) 52.650
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Indicatori alternativi di performance

Nel presente comunicato, al fine di consentire umgliore valutazione dell’andamento della
gestione economico-finanziaria del Gruppo Cairo @omication, in aggiunta agli indicatori
finanziari convenzionali previsti dagli IFRS vengopresentati alcuni indicatori alternativi di
performance che non devono, comunque, essere eoatsidostitutivi di quelli convenzionali
previsti dagli IFRS.

Gli indicatori alternativi di performance utilizigono nel seguito illustrati:

- EBITDA: tale indicatore € utilizzato da Cairo Communicatmme target per il controllo di
gestione interno e nelle presentazioni esterne #aglisti e agli investitori) e rappresenta un#gan
di misura per la valutazione delle performance aipez del Gruppo e della Capogruppo in aggiunta
all EBIT ed edeterminato come segue:

Risultato prima delle imposte delle attivita in corinuita

+/- Risultato della gestione finanziaria

+/- Risultato delle partecipazioni

EBIT- Risultato Operativo

+ Ammortamenti

+ Svalutazione crediti

+ Accantonamenti a fondi rischi

+ Proventi (oneri) da partecipazioni valutate danétodo del patrimonio netto

EBITDA -Risultato Operativo ante ammortamenti, accantonamenti e svalutazione crediti.

L’EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation amebiizatior) non € identificato come
misura contabile definita dagli IFRS e pertanteiteci adottati per la sua determinazione possono
non essere omogenei tra societa o gruppi differenti

RCS definisce 'EBITDA come risultato operativo (HB ante ammortamenti e svalutazioni di
immobilizzazioni e comprende anche proventi ed iot@mpartecipazioni valutate con il metodo del
patrimonio netto.

Le principali differenze tra le due definizioni EBITDA sono relative agli accantonamenti ai fondi
rischi ed al fondo svalutazione crediti, che samdusi nella configurazione di EBITDA adottata da
RCS e che sono invece esclusi dalla configurazibrieBITDA adottata da Cairo Communication.
A motivo della non omogeneita delle definizioni BBITDA adottate, nel presente resoconto
intermedio di gestione al 30 settembre 2016, I'HBATconsolidato € stato determinato in continuita
utilizzando la definizione applicata da Cairo Conmigation.

Il Gruppo Cairo Communication ritiene inoltre clapbsizione finanziaria netta(indebitamento
finanziario netto) rappresenti un valido indicatore della struttuiaafziaria del Gruppo
determinato quale risultante dei debiti finanz@irenti e non correnti al netto delle disponihilit
liquide e mezzi equivalenti nonché delle attivittahziarie correnti.

! Incluso a seguito del consolidamento di RCS
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